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이흥노 교수

§ GIST교수/인공지능연구소장

§ 과기부 ITRC 블록체인 지능
융합 센터장

§ 대통령직속 정책기획위원회

§ 블록체인경제센터장

§ 센서지능화센터장

§ (전)GIST연구원장

§ 총 285편의
논문(국제 200여편, SCI 
100여편 포함), 국내논문
104편,국내외 특허 60여건

§ 해동학술상(2019) 

§ GIST연구상/대표기술상(3회)

§ 이달의과학자상(2014.1)

§ 국무총리표창 (2022.4)
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주제: 스마트콘트렉트와 메타버스

§ 이더리움 블록체인

§ 스마트 콘트렉트

§ GIST Swap

§ Uniswap, Pancake Swap

§ L2 Solution과 Scalability Solutions

§ Initial Dex Offering의 현황과 예제

§ Swap 실습

§ Web 3.0/메타버스



2021년 KAIST여의도금융대학원 강의

§ Blockchain Economy: 2021년 4월 2일 (pdf)
• 개인키/공개키, 디지털서명, 지갑, 소유권, Transaction, 블록체인, 마이너, 암

호화폐, 탈중앙화, 코인주조, 주조일정, 반감기, Ethereum, Virtual Machine, 
Smart Contracts, 분산앱(dApp), 증권형토큰, Howey Test, 분산금융(DeFi), 대
체불가능증표(NFT), … 

§ 비트코인 개념과 핵심기술: 2021년 4월 14일 (pdf) 
• 비트코인 합의알고리즘, 거버넌스, 블록체인, 이중지불공격, PoW, 난이도조

절, Hash Rate, Bitcoin Script, OP codes, P2PKH, MultiSig, Smart Contracts, 
Bitcoin is Money of People, … 



2021년 Global AI Summit 강의

§Humans in Metavers, AI and Blockchain, (Manuscript 

PDF, 2021 Global AI Summit PPT), Global AI Summit, 

2021-11-26, Kintex, Rep. of Korea.

§ 위 내용으로 메타버스 부분을 커버하고자 함. 

§ DeFi 쪽 특히 Uniswap쪽에 집중하고자 함. 



이더리움과 스마트컨트렉트
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블록체인 정의



블록체인 네트워크은 탈중앙 거래플랫폼

§블록체인은 인터넷 위에서 동작함

§각 블록에는 송신자와 수신자간 거래들이 담겨짐

§송신자는 개인키로 거래를 서명, 수취자 주소로 송신

§다수의 마이너가 거래를 담아 블록을 만들고 승인함

§블록체인에 기록된 내용은 바꿀수 없게 됨

§블록내용은 누구나 열람해 볼 수 있게 공개함

§수취주소로 보낸 자산은 락업, 개인키로만 열수있음



개인 지갑

§ 공개키와 개인키

§ 지갑에서 거래를 보내거나 받는다.

§ 특정 블록체인에 저장된 자산의 목록(공개키)관리



모든 거래(Transaction)는 코드다.

§ B가 C에게 BTC 1.0개를 보내는 거래가 성립하려면?

§첫째, B는 1.0개 이상의 BTC가 있음을 증명해야한다. 

§둘째, C의 주소로 Locking Script를 만들어 보낸다. 



비트코인과 이더리움

§ 비트코인과 이더리움은 퍼블릭 블록체인임.

§ 블록체인 상 거래는 모두 컴퓨터 코드임

§ 마이너 가 코드를 실행하여 거래를 검증/기록함

§ 비트코인은 컴퓨터코드에 loop를 허용하지 않음

• 견고한 돈 만들기를 추구하기 때문. 

§ 이더리움은 컴퓨터코드에 loop을 허용함. 

• 코딩의 편의성과 완전성을 추구함.   



이더리움



이더리움 거래 종류

§ Ethereum 블록체인에 담을 수 있는 거래의 종류

• 첫 째. ETH 거래

• 둘 째. Smart Contract (컴퓨터코드) 배포/실행

• 셋 째. 데이터 저장



이더리움 스마트 컨트렉트(SC)

§Ethereum Virtual Machine은 기본함수를 실행함.

• 1 byte (8 bit) 로 하나씩 불러서 쓰는 Script 기본 함수 최대 256개

• 더하기/빼기/곱하기/나누기/Jump/JumpTo/해쉬함수/서명함수 등

§ Solidity로 계약내용을 프로그램하고 Compile하면 EVM

으로 실행가능한 Byte코드가 생성됨.

§ 생성된 Byte코드를 이더리움네트워크에 배포(저장)함. 

§ 배포가 완료되면, 누구나 이 SC와 교신 가능



Gas Fee (코드 실행 수수료)

§ SC코드를 실행시켜주는 건 마이너들이 담당

§거래(토큰지급, 코드배포 등)는 상태 변화의 요구

§코드가 복잡하고 길면 실행 비용이 크므로 Gas 비가 큼

§거래 실행후, 상태변화요구가 블록체인에 반영됨.

§상태 변화 머신 f( )

• f(현재 상태, Input) à Output, 다음상태



코드

마이너는 Gas수수료를 받고 SC를 실행

§ 블록체인은 상태머신

§ Account 목록

• ETH 주소목록

• Contract 주소목록

§ Contract 거래예시

• CA1과 교신

• ETH 1개를 주소A에서 차감하

고 주소B에 USDC 3500개 증액

코드

코드

코드

코드

코드

코드

현재상태 다음상태



이더리움 생태계는 복잡 다양하게 진화 중

§이해당사자들은 누구?

§메인넷: 마이너, 지갑홀더, 메인넷개발자

§ DEX는?
• 개발자
• 유동성공급자
• Swap거래자
• 서비스(가격예측, 통계, Graph등)제공자



Market 현황



가산자산시장 현황

0.75T USD 0.32T USD 0.7T USD

엑시인피니티 3.5B, 오픈씨13.3B, 유니스왑 6.7B, Decentraland 5.2B 

게임210B, 미술품64B, 영화산업 49B(’19,팬데믹전), 음반산업20B



가상자산시장: 최소 수십배 성장 전망

§가상자산 규모 1.77T USD (’22.3, CoinMarketCap)
• BTC0.75T, 이더0.32T, Alt코인 0.7T(21년 6배 상승)

• 알파벳 1.94T, 애플 2.66T, 전세계주식시장 90T (’22.3, Companiesmarketcap.com) 

§시장세분화

• 화폐, 컴퓨팅플랫폼, 디파이, NFT, P2E, 메타버스

• Top dApps: 엑시인피니티 3.5B, 오픈씨13.3B, 유니스왑 6.7B, Decentraland 5.2B 

§전망 (10년 내 수십배) 
• 전통시장규모(’20): 게임210B, 미술품64B, 영화산업 49B(’19,팬데믹전), 음반산업20B

• Axie Inf. 3.5B, NFT 0.01T, NFT 금융상품화 거래소 성장 등 예상

• 메사리 보고서, P2E 게임 트렌드 지속 전망(’21.12) 

• 수십배 성장 전망



높은 수요: 용량/속도부족, 높은 수수표



Solutions

§이더리움 2.0 (PoS로 전환 중)

§레이어2 솔루션

• Plasma, Optimistic Rollups, ZK Rollups 등

• 향후 1년, 온체인 거래의 80%가 레이어2로 이동 예상(메사리2022보고서, 21.12)

• 비탈릭, “레이어2는 이더리움을 안전하게 확장할 수 있는 유일한 방법” (21.10)

• 21년에 시총 6B USD로 성장

§ Digital Transformation과 함께 크게 성장 전망

• 현재 레이어2 솔루션 6B 수준 à 1T USD수준으로 성장 가능



Ethereum 2.0

§ L2 대장은 현재 폴리곤

• ‘22 가격상승 140배

§레이어2 코인 전망 밝은 편. 

• 디파이·NFT 플랫폼 거래가 활발, 거래 처리 속도가 빠른 레이어2 수요가 증가

§이더리움 2.0 준비중

• 거래 처리 속도, 수수료 낮추고, 대규모 업데이트 22년 말까지 완수 계획

• 이더리움 2.0 전망

• dApp 기축통화 역할

• L1 지위 잃을 가능성, 문제 제기하는 인사들 등장

• 글로벌, 로컬, 다용도, 다중 계층형으로 가는게 순리



HNLeeLab 연구현황
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이흥노랩 홈페이지 https://infonet.gist.ac.kr/

세가지 Testnets

§ECCPoW 두 개의 메

인넷 프로토콜

- ETH-ECC

- BIT-ECC

§ETH SC

§GIST Swap



ECCPoW + BTC



ECCPoW + ETH



ETH-ECC (2nd Layer)

§Start as a 2nd layer

• Save Gas fee

• Speed up

• Scalable

§Grow to independent 

main-net
• ECC-PoW

• 양자내성

• 영지식센싱

Metamask

ETH-ECC
Layer-2

Ethereum
Mainnet

wETH
wUSDC
wUSDT
wLVT

NFT
Markets

DeFi

Games



GIST Swap
강의와 실습

실습: 최해웅 박사과정, 박하영 석사과정



GIST Swap 강의 목차

1. 스마트 컨트랙트, 토큰 정의

2. DEX 개념

• 기존 중앙거래소 와 DEX 차이점

• Automatic Market Maker (AMM) 
• 스왑, 가격영향, 슬리피지 예제

• 수수료

• 유동성 제공 및 제거

• 비영구적 손실 설명 및 예제

3. DEX 서비스 예시

4. Swap실습



스마트 컨트랙트, 토큰 정의

이더리움

• 비트코인 대비, Jump, Jumpto 등 loop을 허용함

• 구현할 수 있는 코드(스마트계약)의 종류가 다양함. 

• 스마트 컨트랙트의 작성과 배포, 사용이 편리함. 

• 대부분 DeFi 서비스, 이더리움 프로토콜 기반 동작.

스마트 컨트랙트: 계약을 프로그램으로 작성하여 블록체인에 등록함으로써, 

프로그래밍 한 그대로 정확히실행되는 것을 보장함.

ERC20 토큰: 

• 이더리움 스마트 컨트랙트, 토큰 발행/교환/소각 등 전 과정 정의됨. 



Uniswap
Hayden Adams Uniswap (’18.11)

Stony Brook ’16 BS Mech. Eng.

§ V1 ’18.11

§ V2 ’20.05

§ V3 ’21.05

It is an Automated Market Making protocol 

made of a group of smart contracts running 

on the Ethereum mainnet.

§ 검열저항성

§ 탈중앙성

§ 비허가형

§ 투명성



DEX

중앙거래소 와 DEX 차이점

• 블록체인은 사용자들이 네트워크를 유지함

• 네트워크를 유지하는 기여자들은 보상으로 암호화폐를 받음

• 중앙화된 거래소 사용시
• 검열을 받아야하거나

• 허가를 받아야하거나

• 거래내역을 열람해 볼 수 없음(자전거래 의심 등 신뢰문제 발생)
• 단일 장애점 공격의 위험 존재

• 수수료 독점

• 동일한 블록체인에서 동작하는 토큰간 교환의 경우
• 스마트 컨트랙트를 활용 탈중앙화된 거래소 (DEX) 를 구현하여

• AMM운용으로 위의 문제점 해소할 수 있음

• 풀을 사용자가 만들고, 교환 수수료 사용자 귀속



DEX

오더북 방식과 Automatic Market Maker (AMM) 방식 개요

• 전통적인 시장에서는 오더북(order book) 방식 사용. 

• 오더북 방식: 판매가 제시, 구매가 제시, 매칭시 거래 체결

• 매칭이 없을 시 체결이 지연

• 거래가 체결 시 까지 제시된 거래가와 물량을 계속 저장 및 추적해야함

• 용량이 한정된 블록체인 환경에 적절치 못할 수 있음(Uniswap쪽 입장, dYdX는 오더북 방식임).

• AMM 방식: 거래소에 예치된 자산량에 따라 가격이 자동 결정됨.
• 유동성 제공자는토큰쌍(토큰 A 및 토큰 B) 을 풀에 공급함. 

• 사용자가 풀에 거래를 요청하면, AMM 알고리즘 가격을 결정하고 즉시 거래 체결

• 장점: 가격이 알고리즘에 의해 자동 결정, 거래가 즉시 체결됨. 

• 단점: 거래량에 따라 거래 가격이 달라지는 price impact 현상, 

거래 요청 시점과 거래 체결 시점의 가격이 달라지는 slippage 현상이 일어날 수 있음



DEX

CPMM 예제

• 토큰 A 와 토큰 B가 예치되어 있는 유동성 풀(pool) 을 가정

해보자.

• x가 토큰 A의 예치량이고,  y가 토큰 B의 예치량이라고 하

면, 거래 전후로 두 토큰의 예치량의 곱 k가 유지되도록 가

격을 결정한다. 즉,

x y k× =



왜 x*y = k 인가?
§ A와 B의 각각의 총값어치는

동일함.  

§ A를 dx만큼 주면 살수있는 B

의 양 dy 는 얼만큼? 

§현상태 기울기가 환률

2'

: :

ky
x
ky
x

dy y
dx x

ydy dx
x

dy dx y x

=

= -

= -

=

=
0 x

y

다음상태

현재상태

토큰A

토큰B



A매도 B매수 Swap거래 후

§ 기울기 절대값 하락

§ A풍부, 가격 하락

§ B희소, 가격 상승

§Price Impact

§Slippage 0
x

y

다음상태

현재상태

토큰A

토큰B



Pool은 하나의 토큰 쌍

§보다 구체적으로 설명하기위해, 한 쌍의 토큰(예: 토큰

A와 토큰 B)으로 구성된 풀을 가정해 봅니다. 

§ 충분한 량의 토큰A와 토큰B가 풀에 제공되어 있다고

가정합니다. 

§가령, 토큰A가 100개가 있고, 토큰B는 50개 입니다. 

§철수: 토큰 A 1.0 개를 토큰 B로 교환하려함. 



Pool의 환율은 자산비율

§환율은 자동화된 시장 형성 (AMM) 알고리즘에 의해

결정됩니다. 

§교환비율은 풀에 남아 있는 두 자산의 양을 기준으로

각 거래에 따라 조정됩니다.



Pool의 환율은 자산비율

§상기 예시에 따르면, 토큰 A를 B로 교환할 때 적용되

는 환율은 100:50 입니다. 

§즉, 철수는 토큰A 1.0 개를 풀에 제공하면, 토큰B 0.5

개를 교환 받습니다. 



거래수수료 징수 및 저장

§철수는 거래수수료(입금 거래 토큰 A의 0.3%), 즉 토

큰A 0.003개를 풀에 제공해야합니다. 

§풀은 수수료로 받은 토큰A 0.003개를 풀에 저장합니

다. 



거래 요약

§상기 거래를 요약하면 철수는 토큰A 1.003개를 풀에

제공했고 풀로부터 토큰B 0.5개를 지급 받습니다.

§ x = 100+1.003 = 101.003

§ y = 50-0.5 = 49.5 



거래 후 환률 변화

§환률 변화는 100:50 에서 101.003:49.5 로 변화

§매수 토큰B는 약간 비싸지고

§매도 토큰A는 약간 값싸게 됨

§ Price Impact: 자산예치량 대비 거래량이 크면, 거래

후 값이 크게 변화됨

§ Slippage: 거래 체결까지 지연시간 존재, 거래 제출

후 체결 가격은 다를 수 있음. 



가격 변화

§교환거래를 거듭하면, 수요가 높은 토큰(매수해서 풀

에서 갖고 나가는 자산)의 값은 비싸게되고, 수요가 낮

은 토큰(풀에 주는 자산)의 값은 싸게 되는 것 입니다. 



교환수수료 풀에서 해약

§유동성을 제공한 참가자는 추후 언제든지 풀에 축적된

교환 수수료를 Withdraw할 수 있습니다.



여러개의 풀

§각각 고유한 토큰 쌍을 가진 다양한 풀을 만들 수 있습

니다.



랜덤인풋에 의한 풀크기 변화
(Small Computer Simulation)

ETH

hUSDC

ETH à hUSDC 거래

hUSDC
à ETH 거래

1. 20 ETH 투자
2. 시작 교환비율 1 ETH = 50 hUSDC
3. 10 ETH를 500 hUSDC로 Swap
4. 10 ETH, 500 hUSDC로 풀 제공
5. 10여번 랜덤인풋 거래요구에 응함
6. x*y = k 커브가 나타남 확인

Random Input

Computer Simulation



랜덤인풋에 의한 풀크기 변화
(Small Simulation)

§10,000 랜덤 스왑

§Very interesting curve

§중첩된 다수의 커브

• 초기 거래는 (10, 500, k=5000) 

• 후기 거래는 (44.3, 330, 

k=14670) 언저리에서 놈

• ETH값 하락 7.5 hUSDC/ETH

Early swaps Recent swaps

Pool growth

ETH à hUSDC 거래



Large Simulation Shows Significant Pool Growth

§After 10,000 random swaps are done,  the pool has grown: 

• ETH기준으로, 풀 크기가 20ETH 에서 88ETH로 성장

• Growth rate is 4.4x per 10000 swaps.  

• The fee rate is 25 basis point. 

§하루/일주/한달/일년에 swap 몇 번 할까?



수수료

수수료

- 유동성 공급수수료

- 프로토콜 수수료

- Gas Fee

• 0.3%에 추가하여 Gas Fee를 내야함. 

• ‘22년 기준 Swap 한 건당 0.0065eth 정도. 



DEX

비영구적 손실 (Impermanent Loss)

• 스왑 수수료가 풀에 계속 적립되므로, 토큰의 가치가 일정

하게 유지된다면 유동성 제공으로 차익실현이 가능함

• 하지만 토큰의 가치가 급격히 변할 경우, 유동성 제공으로

인해 손실을 입을수 있음

• 이 손실은 토큰 가치가 이전 수준으로 다시 복구될 경우 회

복될 수 있음

• 이를 비영구적 손실이라 지칭함



DEX 서비스 예시

유니스왑: https://app.uniswap.org/#/swap

클레이스왑: https://klayswap.com/exchange/swap



DEX 서비스

총 예치량 (Total Value Locked; TVL) : 40억 USD (Uniswap),  11억 USD (Klayswap) 2021.11월 기준



SWAP 실습 (GIST swap)



• 실습 전 준비사항: 메타마스크 설치

• 실습 전 준비사항: 테스트 이더 분배

• GIST swap 기능 및 구조 상세

• GIST swap 인터페이스 살펴보기

• 주요 기능 Swap/Add Liquidity/Remove Liquidity 실행해보기

• 이더스캔 상에서 확인해보기

실습 목차



GIST swap 기능 및 구조 상세



Swap Pool Vote

LVswap FE

chart

Ethereum ECCPoW Network

http://LVswapFE.com
http://LVswapCharts.com

LVswap Charts

Top Tokens Top Pool

Transaction
s

DelioSCsLV_SCs
LV Factory LV_V2Pair

LV 
Router 

Ethereum ECCPoW Network

GIST LV Swap 개요도



Router: 

https://ropsten.etherscan.io/address/0x073b662f25d22a1cda1e7a7100bffd6aef37d394

Test token address (INFONET): 

Code: https://github.com/Haeung9/myERC20.git

Deployed: 0xD23E2320cA33178Fd6651A99e61cBBC1612909FF

https://ropsten.etherscan.io/address/0xD23E2320cA33178Fd6651A99e61cBBC1612909FF

이더스캔 상에서 확인해보기



GIST Swap: Swap



GIST Swap: Pool



GIST Swap: Governance



INFO토큰을 목록에 추가함



스왑



스왑: EHT 0.2개를 INFO토큰으로 교환



스왑: EHT 0.2개를 INFO토큰으로 교환

유동성 제공자
수수료(0.3%)

Price Impact

Slippage



스왑: EHT 0.2개를 INFO토큰으로 교환

Gas Fee = 0.000416ETH

0.2ETH를 주고
42052.8 INFO로 스왑함



스왑: EHT 0.2개를 INFO토큰으로 교환

거래를 Etherscan에서
확인

0.2ETH à 42052 INFO

Contract주소를 누르면
모든 거래 내역 확인 가능



GIST Swap: Router Contract

거래를
Etherscan에서
확인

Contract주소를
누르면

모든 거래 기록
확인 가능

Remove
Requidity



두 번째 거래(Remove Liquidity)를 누르면

ETH: DAI풀

LP토큰(UNI-V2)
수거됨
- 풀의 지분률을

표시하는 LP토큰
소각

- 지분에 해당하는
DAI와 ETH를
사용자 지갑에
보냄



풀: 유동성 공급, INFO승인, 공급 버튼 활성화



풀: 유동성 공급 확인



풀: 유동성 공급 거래 제출 및 내위치 확인

LP토큰 90.27
쉐어3.16%
ETH:0.1999…
INFO: 40800.3



유동성 수거



유동성 수거:
LP토큰소각승인 유동성제거거래확인 결과 확인: 내위치



GIST Swap v2 실습 요약

§ GIST Swap을 통해 Swap서비스를 실험해 보았음

§ 스왑, 유동성 공급, 유동성 제거

§ 거래가 발생하면 Etheremum 에 불가역적 상태 변화가 일어남

§ 그러므로 거래 기록은 Etherscan으로 확인이 가능함

It is an Automated Market Making protocol made of a group of smart contracts running on the 

Ethereum mainnet.

§ 검열저항성

§ 탈중앙성

§ 비허가형

§ 투명성

§ 블록체인 경제(사용자가 유동성 공급 수수료를 취득)



Uniswap V3



V3 주요 변화

§Concentrated Liquidity 집중유동성

§하나의 토큰쌍에 여러개의 풀 구성 가능

•LP fee선택

• 1.0%
• 0.3%
• 0.05%
• 0.01%



가격범위 선택, 집중유동성

§개별 LP가 자기 자본을 집중할 가격 범위를 세밀하게 선

택할 수 있는 제어권한 부여.

§사용자에게는 개별 포지션들을 모두 모아서 하나의 결

합된 곡선을 형성하는 단일풀을 제공함.



Up to 4000x Capital Efficiency

§CE: 자본효율은 투여자본 대비 수수료 수익율. 

§V3 자본효율은 v2에 비해 최대 4000배 까지 가능



V2: 유동성 크기의 효과

§ 1ETH = 1000USDC

§ 두 명의 LP 비교

• LP 1(1ETH, 1000USDC)

• LP 2(10ETH, 10000USDC)

§ 누가 수수료를 더

많이 벌까?

• 수수료수익은 (거래 횟

수와) 거래 크기에 비례

0 x

y

ETH

USDC



거래가 빈번한 대역은 현재 가격 근처

§ 1ETH = 1000USDC

§ LP2 (10ETH, 10000USDC)

§거래가 빈번한 대역은 현

재 가격 근처다.

§가령

9.5ETH<= x <=10.5 ETH

§ 만약 LP1이 이 거래대역

에만 투자를 한다면?
0 x

y

ETH

USDC

LxSx

LP2(10ETH, 10000USDC)

Sy

Ly



v3: 현재가 근처에 유동성 집중 공급 허용

§v3는 LP가 그 대역에 유

동성을 집중하게 허용해

준다. 

§ 가격포지션

§ High price USDC/ETH

§ Low price USDC/ETH

0 x

y

ETH

USDC

LxSx

Sy

Ly

LP 1(1ETH, 1000USDC)

/H L Sp y x=

/L S Lp y x=



v3: Out of Range

§ETH값이 pH 이상으로 상

승하면? 

§ ETH값이 pL 이하로 떨어

지면?

0 x

y

ETH

USDC

LxSx

Sy

Ly

LP 1(1ETH, 1000USDC)



집중유동성 범위 주문

§LP는 각 가격대에서 원하는 만큼 포지션을 생성할 수 있음.

§LP는 유동성을 좁은 범위에 집중, 자본효율 제고 가능. 

§여러 개 가격범위와 깊이 공급으로 원하는 유동성 공급 분포를

근사화할 수 있음.



Multiple Pools Per Pair

§v2: 단일 유동성 풀, 단일 수수료 0.30% 적용

• ETH:USDC 페어: 단일 풀, 단일 수수료

§ v3: 여러개의 다양한 개별 풀 구성 가능

• ETH:USDC 페어: 수수료 4가지 선택 가능, price position선택가능



Capital Efficiency

§유동성을 집중함으로써 LP는 지정된 가격 범위 내에서,

• 1) 적은 자본을 투자, v2와 동일한 유동성 깊이를 제공 가능.

• 2) 혹은 같은 량의 자본을 집중투자하여 CE를 극대화 할 수 있음. 

§ 2번의 경우 얼마나 CE를 높일 수 있을까?

2
2

1 L

H

CE
p
p

=
æ ö

- ç ÷
è ø



Uniswap (22년 4월 15일)



Top 9 Pools



USDC/ETH 0.3% 

§TVL $402.32m

§Volume24h: $53.89m

§24h Fees: $161.67k



USDC/ETH 0.3% : Liquidity 유동성



USDC/ETH 0.3%: Fees



WBTC/ETH 0.3%



DAI/USDC 0.01%



예상 연수익률 계산

§ 7D Swap Volume * 0.3% = 7D LP fee 

§ 52주 LP fee/TVL => 연수익률



Add Liquidity



Price 포지션 선택시 CE 고려

§ 현재가의 -10% 에서 +10%. pL = 0.9, pH = 1.1

§ 현재가의 -5% ~ +5%. pL = 0.95, pH = 1.05

2
2 6.05
0.91
1.1

CE = =
æ ö- ç ÷
è ø

2
2 11.025
0.951
1.01

CE = =
æ ö- ç ÷
è ø



v3 유동성 공급 투자 요령

§ Top pair목록에서 수익률 높은 pair를 고른다. 

§ 가격 포지션을 정하고 유동성 공급시

• Fee수수료 등급을 선택한다.  

• price position을 정한다.

• 자산 공급량을 정한다. 
• 예시) 10ETH와 35,000USDC

• Price position배포비, 자산 swap해서 포지션에 공급하는 비용, 추후 포

지션 수거시에 들어가는 총 gas비용을 모두 감안해야 한다. 



Impermanent Loss 를 감안해야 한다. 

§ ETH값이 상승하면?

§ ETH값이 하락하면?

§ Position 폭이 좁으면?

• CE가 높은 대신에

• Out-of-range가 되기 쉽다. 



네가지 fee 등급 선택

§ 비슷한 성격의 자산pair 의 경우

• 가령 USDC: DAI, ETH:WBTC

§ Volatile vs. Stable pair의 경우

• 가령 ETH: USDC, WBTC:USDC

§ Exotic1: Exotic2 서로 상관관계가 거의 없고 매우

volatile한 경우



현재 Price 중심으로 Position별 공급량 조정

§ center position: 현

재 price를 포함한

구간

§ next positions: 좌

우로 최 근접 구간



v3 투자 고려 사항 요약

§ v3는 자본효율이 높다.

§ price range별로 다른 풀을 만들 수 있다.

§ 페어 구성별로 알맞은 수수료 등급을 설정할 수 있다.

§ 가격 변화에 따른 비영구적 손실이 발생할 수 있다.

§ 배포/공급/수거 등 총 gas비용을 고려해야 한다. 



연구 영역

§ 인공지능으로 Price정보를 수집하여 미래수요 예측

§ ETH-ECC을 L2로 가동하여 낮은 수수료 서비스 제공

• GIST Swap, NFT, DeFI, … 

§ Constant Function Market Maker 알고리즘: 

• 새로운 Function 적용 연구

• 최적화를 통한 새로운 Market Maker 알고리즘 개발 연구

• 최적 Price Position 설정 방법 연구



개정 시행된 과기원법 (22.4.12 시행)

§광주과학기술원법

§제1조(목적) 이 법은 첨단과학기술의 혁신을 선도할 고

급과학기술인재를 양성하고 산업계와의 협동연구, 외국

과의 교육ㆍ연구 교류, 기술의 이전ㆍ사업화의 촉진 및

창업을 지원함으로써 국가과학기술발전에 이바지하기

위하여 광주과학기술원을 설립함을 목적으로 한다.



LiberVance 리버밴스㈜



강의 요약

§ Ethereum

§ DeFi 대장주 Uniswap

§ Uniswap v2 vs. v3

§ 투자시 고려 사항

§ 2nd Layer solution

§ 교원창업기업 리버밴스㈜, 연구결과 산업화 추진



감사합니다!

Q&A


